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Rio de Janeiro, 11 de dezembro de 2025

Arm Capital Precatorios FIDC
Carta do Gestor — novembro/2025

Prezados Cotistas,

No més de novembro ja observamos alguma atividade no mercado de
precatorios e mantivemos a estratégia. Entendemos que o fundo ja esta bem alocado e
preferimos aguardar por alguma oportunidade pontual.

O volume de precatérios depositados pelo Estado neste ano foi de R$ 1,6
bilhdes, faltando ainda R$ 1,2 bilhdes para cumprir o orgamento. Acreditamos que este
saldo sera depositado em dezembro para pagar os precatérios que foram aceitos no
ultimo acordo e com pagamentos de acordo com a fila.

Neste més n&o adquirimos novos precatérios. Encerramos o0 més com a carteira
composta por um total de 30 ativos e R$ 15,2 milhdes em valor, representando uma

alocacao de aproximadamente 85,5% do Fundo.

O Fundo encerrou o més com rentabilidade de 1,58%, representando 150% do
CDlI, e 13,73% de rentabilidade desde o inicio, representando 73% do CDI.

Seguimos acompanhando a evolugao do mercado e trabalhando para agilizar as
habilitagcbes dos ativos no nome do Fundo de forma a estarmos prontos para entrar no
préximo acordo que o Estado do RJ deve propor em margo/26.

Cordialmente,

Arm Capital.
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