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OBJETIVO

A presente Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez foi elaborada de acordo com as politicas
internas da Arm Capital S.A. (“Arm Capital”), em conformidade com a Resolu¢do CVM n.° 21, de 25 de
fevereiro de 2021 (“Resolugao CVM 21”), Resolu¢do CVM 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucio
CVM 175/22”) e as Regras e Procedimentos de Administracio e Gestio de Recursos de Terceiros da
ANBIMA.

O objetivo da presente Politica é formalizar os procedimentos que permitam o gerenciamento, o
monitoramento, a mensura¢ao e o ajuste dos riscos de liquidez de fundos geridos pela Arm Capital.

As praticas de gerenciamento de risco de liquidez da Arm Capital consideram tanto a liquidez dos ativos

quanto das caracteristicas do passivo.

E importante salientar que a liquidez é um aspecto da dinamica do mercado, que se torna ainda mais
relevante em periodos de crise. Por esta razio, nestes momentos, os organismos envolvidos no
gerenciamento de risco de liquidez da Arm Capital devem atuar de forma mais ostensiva nestes momentos.

ESTRUTURA E RESPONSABILIDADES

Diretor Responsavel

O responsavel por esta Politica é o Diretor de Risco e Compliance da Arm Capital, a quem cabera: (i) verificar
o cumprimento desta Politica, (if) encaminhar o relatério diario com os niveis de liquidez de cada carteira
de valores mobilidrios sob gestdo da Arm Capital, para toda a equipe de gestao de recursos.

Estrutura Funcional

A equipe responsavel pela gestio de risco da Arm Capital é composta por 02 (dois) colaboradores, sendo
eles o Diretor de Risco e Compliance e o Analista de Risco e Compliance, estrutura adequada e compativel com
o tamanho e complexidade da ARM Capital.

A equipe de gestao de risco exerce sua fun¢io de forma independente e responde diretamente ao Comité
de Compliance e Risco da Arm Capital, ndo existindo qualquer subordinag¢io a area de gestdao de recursos da
Arm Capital.

A equipe de gestdo de risco sera responsavel pelo monitoramento, mensuracao e reporte dirio dos riscos
dos fundos de investimentos e classes geridos pela Arm Capital, possuindo autoridade para questionar e
demandar ajustes nos riscos assumidos pelos fundos, de acordo com os limites estabelecidos nesta Politica

e nos regulamentos dos fundos.

Além disso, convém salientar que o Diretor de Risco e Compliance tem o poder de ordenar a mesa a
readequacgdo ou realizar o reenquadramento da carteira de investimentos dos fundos, sem prejuizo de
consultar o responsavel pela area de gestio no que tange a compreender melhor qualquer estratégia

especifica de investimentos adotada.



Comité de Compliance e Riscos

Adicionalmente as atribuicoes de controle gerencial do risco pelo Diretor de Risco e Compliance, a Arm
Capital dispde de Comité de Compliance e Risco, que tem por objetivo: (i) revisar os indicadores de riscos,
(i) aprovar alteracOes nas politicas e manuais, (iii) deliberar sobre assuntos que sejam pertinentes a gestao

de riscos e de compliance; e (iv) outras matérias pertinentes.

O referido comité possui frequéncia minima mensal e ¢ composto pelo Diretor de Risco e Compliance, pelo

Diretor de Gestdo e pelos demais membros da area de risco e compliance.

Ainda, cabe ressaltar que o Comité de Comspliance e Risco é soberano em relagio as matérias relativas a gestao

de risco e compliance.

DEFINICAO E CONTROLE DE LIMITES DE RISCO DE LIQUIDEZ DOS FUNDOS

O Risco de Liquidez pode ser definido pela probabilidade de um fundo nio ter caixa disponivel para honrar
com os seus compromissos relacionados a caixa e liquidez, dentre eles o pagamento de resgates a cotistas,
pagamento de despesas, dentre outros. Para mitigar e controlar o referido risco, a Arm Capital adota os

indicadores e procedimentos e metodologias abaixo descritos.

Cabe ao Diretor de Gestio - nos mesmos féruns em que sao definidos os mandatos de alocagao dos fundos
sua politica de investimento, e, aderéncia a tais limites - também debater, propor e estabelecer os parametros
de liquidez atrelados aos riscos ativos e passivos dos fundos.

Tais pardmetros devem ser sancionados e monitorados pelo Diretor de Risco e Compliance, ¢ buscam
assegurar a compatibilidade entre a demanda por liquidez estimada e a oferta de liquidez estimada dos
fundos, considerando, necessariamente, as ordens ja conhecidas e as eventualmente pendentes de
liquidagio.

SITUACOES ESPECIAIS DE ILIQUIDEZ

Em situacoes de iliquidez ou qualquer outra situacio especial de mercado que impacte a liquidez dos fundos,
caso nio seja possivel atender aos resgates solicitados, estes serdo fechados para resgates até que a situagao
de mercado se regularize e/ou a Arm Capital adote os procedimentos indicados na legislagdo em vigor,
havendo registro destas situacGes e das decisdes tomadas no Comité de Compliance € Risco e no Comité de

Investimento, além de comunica¢Ges aos respectivos cotistas.
Nessa situagao, ¢ de responsabilidade:

@ do Diretor de Gestdo, realizar o diagnostico de situagdo de mercado, comunicando ao
Diretor de Risco e Compliance; e

(i1) do Diretor de Risco e Compliance, monitorar estas situacdes especiais, convocar 0s comités
adequados e fazer as comunicagdes devidas a reguladores e departamentos internos da instituicao

para monitoramento e equacionamento de tais situagoes.



Caso a situacio de iliquidez se deva a impossibilidade de venda de titulos dentro do respectivo fundo, os
resgates poderio ser efetuados mediante entrega desses titulos aos cotistas ou outras solugdes previstas nos
normativos, definidas pelas areas envolvidas ou mesmo objeto de consulta/otientagio dos reguladotes ou

outras instancias legais legitimas.

METODOLOGIA DO PROCESSO

O Gerenciamento do Risco de Liquidez ¢ realizado, no minimo mensalmente, em periodicidade adequada
a estrutura de ativo de passivo de cada fundo de investimento, e das condi¢des de mercado.

Nos casos excepcionais em que houver ativos similares em distintas carteiras, e, caso haja distor¢ao pontuais
de liquidez de tais ativos!, ou movimentacoes simultaneas de passivo de maneira atipica, tais situacoes serdo
consideradas no gerenciamento destas situagdes especiais de “crise” pelos Diretores de Gestdo, de
Compliance e de Risco.

Nestas situacoes deve se respeitar o mandato dos fundos e agir de maneira que a Arm Capital cumpra seu
dever fiduciario, sem o privilégio especifico de fundos ou investidores em detrimento de outros. Tais
situagdes precisam ser coordenadas de forma global pelos executivos e organismos internos responsaveis

pela gestdo e controle de risco e compliance.

INDICADORES E LIMITES

A gestao do risco de liquidez estabelece indices/indicadores, limites e sublimites que buscam assegurar a
compatibilidade entre a demanda por liquidez estimada e a oferta de liquidez estimada dos fundos.

Os indicadores e limites devem ser estabelecidos de acordo com o horizonte de tempo para o qual a
demanda e oferta de liquidez sdo estimadas, levando em consideragido as diferentes caracteristicas de cada
fundo, suas estratégias de gestao, classes de ativos, comportamento do mercado, fluxo de caixa, volume de

negocia¢do, entre outros critérios.

Os indicadores sao calculados de forma individualizada, e cabe 2 4rea de risco definir tecnicamente tais
indicadores adequados para cada fundo, ou grupo de fundos. As situagdes em que houver descumprimento
de indicadores e parametros de liquidez devem ser imediatamente remetidas pela area de gestio a area de
risco. Cabe a area de gestdo e a area de risco, em conjunto, enderecarem as solugbes necessirias ao

desenquadramento, aprovando um plano de acdo e monitoramento.

TESTES DE ESTRESSE

Adicionalmente aos indicadores, limites e sublimites, a area de risco realiza testes de estresse periddicos
com cenarios que levam em consideracdo as movimentagoes do passivo e suas obrigacoes, considerando a
evolucdo da industria e o historico de situagoes passadas de mercado. Os perfodos histéricos utilizados

! Exemplos hipotéticos: evento setotial ou especifico de uma empresa (ou empresas) emissora que gere falta extrema
de liquidez ou negocia¢es especiais, ativos sujeitos a leilGes, ativos em renegociacdo de suas condi¢Ses originais de
pagamento, mercados especificos de ativos que passem por situacGes de interrup¢io, suspensio ou falha operacional
de negociacio, mudanca de regulamentacao que gere restricbes de cunho negocial, cambial, tributério, etc.



tanto de mercado, quanto de movimentagdo de passivo, sdo definidos pela equipe de risco, que, com
frequéncia minima mensal, efetua a simulacdo do comportamento do ativo e passivo nestes cenarios

historicos.

CRITERIOS DO LADO DOS ATIVOS

Para o calculo de liquidez dos ativos, sdo levados em consideragdo os seguintes ctitérios:

@) os prazos dos ativos, decompostos por fluxo de pagamento;

(i1) estimativa do volume negociado em mercado secundario de um ativo, com base no volume
histérico;

(i) as diferentes caracteristicas de cada fundo, as estratégias de gestdo e classes de ativos em

que podem investir, suas caracteristicas de liquidez e o comportamento dos diferentes mercados
em seus aspectos individuais de funcionamento, bem como suas obrigacoes;

(iv) a adequac¢io dos prazos de cotizagdo e liquidacio de resgates, os valores de resgate
esperados em condi¢oes ordinarias, a serem calculados com critérios estatisticos consistentes e

verificaveis ( ou na sua auséncia, com o uso de dados de mercado, se disponiveis).

CRITERIOS DO LADO DOS PASSIVOS

Para o célculo de liquidez dos passivos, sao levados em consideracdo os seguintes critérios:

@ os distintos petfis/segmentos de investidores do passivo dos fundos, sua distribuicio,
concentracdo, grau de dispersdo e movimentacdo histérica, bem como o uso e a analise de
diferentes horizontes de tempo para o qual sdo estimadas a demanda e oferta de liquidez;

(if) o grau de concentragao de alocadores, distribuidores e/ou gestores posicionados em
fundos sob gestdo da Arm Capital, bem como a andlise do comportamento esperado por estes,
quando aplicavel;

(iif) as avalicOes decorrentes da evolucio historica da industria de fundos, situagoes de mercado

ja observadas anteriormente e a realizacdo de testes de estresse.

A Arm Capital faz uso dos dados divulgados pela ANBIMA a respeito: (i) da segmentacio de investidores
por tipos de fundos, e (ii) do comportamento e probabilidade de resgate dos diversos tipos de fundos em

diferentes cenarios.

MATRIZ DE PROBABILIDADE DE RESGATES PARA FUNDOS (ABERTOS)

A matriz de probabilidade de resgates é uma média de mercado com relagio ao percentual de resgates em

determinados prazos considerando os diferentes tipos de fundos e de cotistas.

Ela serve como referéncia para estimar e avaliar com maior acuracia a probabilidade de resgates dos fundos
da Arm Capital. A matriz é elaborada a partir das informagdes histéricas enviadas mensalmente a ANBIMA.



DISPOSICOES GERAIS

Em cumprimento ao art. 34, {1°, 1, a do Anexo 111, das Regras e Procedimentos de Administracio e Gestio
de Recursos de Terceiros, a presente politica esta disponivel no endereco eletronico disponibilizado pela
Arm Capital para tal fim.

VIGENCIA E ATUALIZAGCAO

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecerd caso seja constatada necessidade de
atualizacdo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razido de circunstancias que
demandem tal providéncia.

CONTROLE DE DESCRICAO DA
- DATA MODIFICADO POR
VERSOES MUDANCA
1 Abril/2023 Arm Capital Versio inicial




